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Abstract：Japan is the first Asian country to develop venture capital (VC). Several problems can be observed 
in the operation of Japan’s VC, such as the over-dependence on a single source of fundraising, bank-centered 
investment, and a lack of exit for harvesting. Moreover, Japan’s social cultural environment, as well as its 
policies and laws, also have influences on the VC industry. Japan’s experience and lessons are of significative 
reference to China’s effort to develop her VC industry, specifically in terms of fundraising diversification, 
reasonable participation of financial institutions, effective exiting mechanism, and the role of government. 




















（Kyoto Enterprise Development）、NED（Nippon 











62                                            现代日本经济                                    总第 152 期 
























































业的只有 15 家，其中生物技术企业 1 家、新材料
企业 2 家和电子企业 12 家。[4]而日本的风险资本
投资阶段也明显靠后。据日本风险投资中心（VEC）
提供的数字，2002 年日本风险投资对种子期创业
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历史，日本企业股票首次公开上市发行的平均时
间为 30 年。[6]1990 年后，情况略有改变。1991
年 10 月大藏省证券局创立 JASDAQ 系统，1999 年
5 月到 11 月福冈证券交易所分别设立了“Q 板市
场”、“增长企业市场”和“慈母市场”及 2000 年






































































投资领域，1999 年通产省设立了 MBO 研究会，并
根据其研究结果改善了当时的法律环境，从而扩
大了日本 MBO 市场的规模。 
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